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罕见！内外棉价差缘何快速扭转？ 

——中国棉花市场周报（2022年 3 月 21-25 日） 

本周，国内棉价小幅上涨，国际棉价大涨后高位震荡，国内

棉纱价格由稳转跌，国际棉纱价格止跌转涨；涤纶短纤价格上

涨。 

一、国内棉价小幅上涨 

本周，ICE 棉价大幅攀升短暂提振行情，但受制于国内棉花市

场消费萎靡，国内棉价涨幅较小。2022 年 3 月 21-25 日，代表内

地标准级皮棉市场价格的国家棉花价格 B 指数均价为 22413 元/

吨，较前周上涨 111 元/吨，涨幅 0.5%。郑州商品交易所棉花期货

主力合约结算均价 21566元/吨，较前周上涨 279元/吨，涨幅 1.3%。 

二、国际棉价大涨后高位震荡 

本周，原油价格走强带动大宗商品市场，美国得州干旱天气引

发市场担忧，美棉出口销售旺盛，推动国际棉价大涨后偏强震荡。

2022年3月21-25日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主力合约结

算均价为纽约棉花期货主力合约结算价130.25美分/磅，较前周上

涨9.07美分/磅，涨幅7.5%；代表进口棉中国主港到岸均价的国际

棉花指数（M）均价145.69美分/磅，较前周上涨9.25美分/磅，涨

幅6.8%，折人民币进口成本22440元/吨（按1%关税计算，含港杂和

运费），较前周上涨1425元/吨，涨幅6.8%，国际棉价比国内棉价高

27元/吨，内外棉价差由正转负。 
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三、国内棉纱价格由稳转跌，国际棉纱价格止跌转涨 

本周，国内纺织市场弱势未改，纺织企业订单稀少，部分企业

调减开机率，由于局部地区疫情封锁尚未结束，物流发货仍较缓

慢，国内棉纱价格由稳转跌，并未跟随国内棉价上涨。随着国际棉

价大涨，外纱价格止跌转涨，中国港口进口纱竞争力下降，内外纱

价差进一步扩大，当前常规外纱高于国产纱 434 元/吨。国内织布

市场降温加剧，企业放假停产意愿增强，棉布价格盘整。涤纶短纤

价格跟随原油上涨。 

2022 年 3 月 21-25 日国内外棉纱、棉布、涤短价格变化表 

项  目 单 位 3 月 21-25 日 
环比 同比 

涨跌 幅度 涨跌 幅度 

中国 C32S普梳纱均价 元/吨 28938 -2 -0.0% +3788 +15.1% 

主要进口来源国 C32S普梳纱均价 元/吨 29371 +538 +1.9% +3556 +13.8% 

国内外棉纱价差 元/吨 -434 -- -- +231 -34.7% 

1.4D×38mm涤纶短纤（棉型） 元/吨 7826 +213 +2.8% +718 +10.1% 

中国 32支纯棉斜纹布 元/米 6.25 0.00 0.0% +0.20 +3.3% 

注：进口棉按计征汇率折算，不含港杂费和中短途运输费；数据来源：国家棉花市场监测系统 

四、后市展望 

东南亚接单加速，国际棉价偏强运行。国际货币基金组织称，

西方各国对俄罗斯的制裁将减缓全球经济增长和推高通胀，并可

能从根本上重塑全球经济秩序。美国上周首次申请失业救济人数

降至 1969 年以来最低。国际棉花市场方面，上周美棉出口签约保

持高位、装运创年度最高纪录，分别为 7.04 万吨、10.17 万吨。

3 月份印度棉花生产和消费委员会下调本年度棉花产量 36.7 万吨

至 579 万吨，消费上调 39.1 万吨至 586.5 万吨。据巴西国家商品
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供应公司消息，本年度巴西植棉面积预期 160 万公顷，同比扩大

16.8%。国际纺织市场上，越南等纺织生产主要国家快速复工，出

口订单大幅增长，部分工厂订单已排至三季度。美国 3 月份企业

活动反弹至八个月高点，市场消费信心有所恢复。短期，北半球棉

花种植进入关键期，海外市场需求有所抬升，国际棉价保持偏强运

行概率较大。 

纺织市场“金三银四”未至，国内棉价偏弱运行。3 月 21 日

国务院常务会议，确定实施大规模增值税留抵退税的政策安排，为

稳定宏观经济大盘提供强力支撑；部署综合施策稳定市场预期，保

持资本市场平稳健康发展。国内棉花市场方面，皮棉销售依然不

畅，据国际棉花市场监测系统数据，截至 3 月 24 日，全国累计加

工皮棉 578.5万吨，同比减少 15.3万吨；全国皮棉销售 257.0吨，

同比减少 231.9 万吨。纺织市场形势严峻，疫情反弹导致物流不

畅，使棉纱销售进一步受阻，部分企业调减开机率，降低棉纱库存、

减少损失成为多数企业的当务之急。随着东南亚复工复查加速，外

单分流现象凸显。据中国棉花网调查，约七成左右的棉纱、棉布企

业订单环比、同比均下降。短期，国内消费持续低迷，花纱价格背

离，皮棉销售压力加剧，国内棉价走势相对谨慎。 
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附件 1：2022 年 3 月 21-25 日国内外棉花价格变化表 

附件 2：2021 年以来国内外棉花现货价格走势图 

附件 3：2021 年以来国内外棉花期货价格走势图 

附件 4：2021 年以来国内外棉纱价格走势图 

附件 5：2021 年以来国内纱棉价差和涤棉价差走势对比图 
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附件 1 

2022 年 3 月 14-18 日国内外棉花价格变化表 

项  目 单 位 3 月 14-18 日 
环比 同比 

涨跌 幅度 涨跌 幅度 

郑棉期货主力合约结算价 元/吨 21287 -22 -0.1% +5561 +35.4% 

国家棉花价格 B 指数（内地 3128B 均价） 元/吨 22302 -1 -0.01% +6334 +39.7% 

纽约棉花期货主力合约结算价 美分/磅 119.76 +1.71 +1.4% +33.35 +38.6% 

国际棉花指数（M） 美分/磅 136.44 +3.43 +2.6% +42.98 +46.0% 

国际棉花指数（M）折人民币进口成本（1%关

税） 
元/吨 21015 +529 +2.6% +6358 +43.4% 

国产棉与进口棉（M 级）价差 元/吨 1287 -530 -29.2% -24 -1.8% 

注：进口棉按计征汇率折算，不含港杂费和中短途运输费 数据来源：国家棉花市场监测系统 

 

 

 

附件 2 

 
2021年以来国内外棉花现货价格走势图 

数据来源：国家棉花市场监测系统 
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附件 3 

 
2021年以来国内外棉花期货价格走势对比图 

数据来源：国家棉花市场监测系统 

 

附件 4 

 
2021年以来国内外棉纱价格走势图 

数据来源：国家棉花市场监测系统 
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附件 5 

 
2021年以来国内纱棉、涤棉价差走势图 

数据来源：国家棉花市场监测系统 
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